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Tirrenia, gara fallita
resta solo la trattativa

Fallisce la gara su Tirrenia: il
commissario D'Andrea piudica
irricevibile, perché il prezzoein.
feriore alla perizia, 'unica offer
ta valida arrivata, quella di Cin.
Restano solo 30 giorni per ven-
dere con una trattativa privata.
APAG.6

Fallisce anche la seconda gara per la
privatizzazione di Tirrenia. In base a
quanto risulta a F&M, il commissa-
rio straordinario, Giancarlo D’An-
drea, ha gindicato irricevibile I'inica
offerta valida giunta sul gruppo pub-
blico, in amministrazione straordina-
ria dalla scorsa estate, quella della
Cin. Il prezzo che la Compagnia Italia-
na di Navigazione della cordata napo-
letana di Grimaldi, Onorato (Moby) e
Aponte (Msc e Gnv) ha messo sul
piatto &, infatti, inferiore ai 380 milio-
ni della perizia di valutazione fatta
dell’advisor, Banca Profilo. La proce-
dura di vendita non permette che il
bene sia ceduto a un prezzo pin bas-
s0 (si parla di meno di 300 milioni). A
questo punto, per evitare il peggio -
cioe il fallimento e il conseguente
spezzatino con la vendita dei singoli
asset, navi e rotte - D’Andrea e Cin
hanno un mese di tempo per trovare
un accordo attraverso una trattativa
privata. Scade, infatti, alla fine di apri-
le il termine ultimo fissato da Bruxel-
les per la privatizzazione. Ed ¢ stata
proprio la Ue a mettere 1na tegola
sulla vendita di Tirrenia, visto che la
possibilita che I'Unione etropea giti-
dichiillegittime le sovvenzioni pubbli-
che sulle tratte meno redditizie ha fat-
to rivedere al ribasso le prospettive
di ricavi dei privati, che non se la sen-
tono di alzare 'offerta di fronte alla
possibilita di vedersi tagliati o addirit-
tura eliminati i contributi statali. Si
tratta del secondo fallimento di ces-
sione di Tirrenia attraverso una gara.
A fine agosto, era stata Mediterra-
nea Holding a tirarsi indietro all’atto
della firma dopo essersi aggindicata
il bando. F. Ch.

Tirrenia, fallisce la gara per la privatizzazione

[l commissario D’Andrea giudica irricevibile I’offerta della cordata Cin
perché inferiore alla valutazione. Non resta che la trattativa privata
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FINIS TERRAE

Unicredit

D opo l'annuncio a sorpresa
giunto in settimana da Ubi,

chi sara il prossimo istituto di cre-
dito ad annunciare un aumento di
capitale? Questa la domanda che,
disseminando il panico, circola ne-
gli ambienti finanziari e assilla
analisti finanziari e banchieri. L'in-
terrogativo se lo sono posti anche
gli anaalisti di una Sim milanese,
che nel morning note di ieri hanno
deciso per 'appunto di fare il pun-
to sulle due «big» in termini capita-
lizzazione: Unicredit e Intesa
Sanpaolo. «Secondo noi - spiegano
gli esperti - la sitnazione di parten-
za dei due istituti», in termini di mi-
gliore accesso al mercato wholesa-
le per il funding, migliore punto di
partenza dei ratio di patrimonializ-
zazione e diversificazione nelle fon-
ti di generazioni di utili, «& miglio-
re al punto da non rendere inevita-
bile un aumento di capitale». Cio
non esclude, concedono gli anali-
sti della Sim, che possano essere
varate «eventuali iniezioni di capi-
tale» per mettere in sicurezza la
struttura delle banche tramite
I'emissione dei cosiddetti «conver-
tible contingent bond», abbreviati
in «cocos», ossia strumenti obbliga-
zionari ibridi bancari. Tuttavia, gli
stessi analisti, tenendo conto diun
rischio di anmento di capitale nel-
I'ordine del 33% (dunque non
escluso a priori) per i gruppi guida-
ti rispettivamente da Federico
Ghizzoni e Corrado Passera, han-
no deciso di tagliare i target price
calcolati per i titoli azionari. Nel ca-
so di Unicredit si passa cosi da
2,40 a 2,25 euro, mentre per quel
che riguarda Intesa Sanpaolo il
prezzo obiettivo viene ridimensio-
nato da 2,7 a 2,5 euro.
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¢ Bankitalia e Tesoro da una parte e fondazioni dall’altra si dividono sulle regole di Basilea 3. Oggi Dublino svela gli stress test

Ecco quel che st muove dietro il piano per rafforzare le banche

Roma. Le banche irlandesi destano apprensione - oggi
sara reso noto il risultato degli stress test di Dublino e
dunque potrebbe essere richiesto un ennesimo interven-
to pubblico a sostegno degli istituti -, quelle spagnole re-
stano sotto osservazione e in verita pure quelle tedesche
inducono a qualche riflessione: “La Germania tenta di
sviare 'attenzione dalle perdite potenziali del suo setto-
re bancario, la cui reale entita resta da stabilire”, ha serit-
to il Wall Street Journal. Questo non vuole dire che gli isti-
tuti italiani siano del tutto immuni da rischi. Ma i timori
dei mercati si appuntano soprattutto su tempi e modi del-
le ricapitalizzazioni in vista dell’introduzione delle nuove
regole di Basilea 3. Il vicedirettore generale della Banca
d’Italia, Anna Maria Tarantola, ha stimato in 40 miliardi
di euro 'ammontare degli aumenti di capitale necessari
per gli istituti italiani. Ieri in Borsa il titolo Bpm é salito
del 4 per cento dopo che il cda della Popolare di Milano
non ha deliberato 'aumento di capitali ipotizzato. Co-
mungue analisti e operatori si attendono che nei prossimi
mesi anche le maggiori banche si attrezzino per irrobu-
stire i patrimoni.

Ma la prospettiva cela partite di potere ancora tutte da
analizzare. Le attese delle istituzioni, dalla Banca centra-
le europea fino al Tesoro passando per la Banca centrale,
sono chiare: meglio non distribuire gli utili, che invece de-
vono essere destinati a rafforzare il patrimonio; oppure de-
vono essere varati veri e propri aumenti di capitale. E al-
trettanto palese la posizione delle fondazioni bancarie, pi-
lastri degli istituti di credito italiani. “Se ci saranno pre-
sentati buoni piani industriali, siamo pronti a partecipare
agli aumenti di capitale”, ha detto lunedi sera Giuseppe
Guzzetti, presidente dell’Acri (I’'associazione che rappre-
senta gli enti creditizi), nel corso della presentazione del
libro di Fabio Corsico e Paolo Messa “Da Frankenstein a
prineipe azzurro” (Marsilio). Solo con le ricapitalizzazioni
potremo garantirei il nostro pane, ossia i dividendi, ¢ il ra-
gionamento delle fondazioni rappresentate da Guzzetti. Un
ragionamento che ha un corollario: meglio aumenti di ca-
pitale secchi che distribuzione nulla o diminuita di divi-
dendi per portare gli utili al patrimonio. Non ¢ la sola te-
si che circola fra le fondazioni. Un esponente di spicco del-

I’Acri che preferisce non comparire dice al Foglio: “Per
rafforzare i patrimoni le banche possono ricorrere alla di-
smissione di asset no-core che hanno ancora a disposizio-
ne”. Quali asset? “Per esempio gli immobili”, risponde un
altro esponente delle fondazioni. Nel libro di Corsico e
Messa si apre anche all’ipotesi che si possano alienare le
societa che si occupano di risparmio, come ad esempio Pio-
neer per Unicredit e Eurizon nel caso di Intesa. Ma dalla
Banca d’Italia al Tesoro I'orientamento — mai esplicitato
formalmente - ¢ contrario. Dubbi sono stati espressi anche
da Lorenzo Bini Smaghi del board della Bee: “Il risultato
sarebbe quello di ridurre I'attivita del sistema bancario, in
modo da poter raggiungere i nuovi coefficienti patrimoniali
senza nuove iniezioni di capitale. Questo consentirebbe
agli azionisti delle banche di non diluire le loro parteci-
pazioni e di continuare a ricevere i dividendi previsti”. In
altri termini, secondo Bini Smaghi, “questo tipo di opera-
zione determinerebbe una situazione in cui le banche ita-
liane avrebbero dimensioni minori e dunque una minor ca-
pacita di sostenere la crescita delle aziende italiane all’e-
stero”. Il dilemma per le banche italiane ¢é il seguente, se-
condo il banchiere centrale: “Meglio accettare una maggior
partecipazione estera nel capitale di alcune banche italia-
ne oppure assecondare una riduzione della dimensione,
purché il controllo rimanga interamente italiano?”. A me-
no che alla fine - come ha scritto ieri il Sole 24 Ore - si chie-
da sostegno allo stato, tramite la Cassa depositi e prestiti,
posseduta al 70 per cento dal Tesoro.
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ALLOSTUDRIOIL .MODELLO FRANCESE .
Un fondo nazionale strategico

Un fondo strategico per le imprese

Spunta I'ipotesi di una leva Cdp-Stato per rilevare partecipazioni sul modello transalpino Fsi
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I privati. L'intervento servirebbe a mobilitare
anche risorse di mercato, niente pubblicizzazione
Istituzioni pubbliche. Cdp, la tedesca Kfw

e la francese Cdc le principali in campo

di Fabrizio Forquet

sempre pitt con armifrancesiche gli
italiani pensano dirispondereall’of-

fensiva francese sul capitalismo italia-

Che il ministro Giulio Tremonti stia

studiando e ristudiando in questi giorni
la legge antiscalate approvata da Parigi
acavallotrail 2005 e il 2006 & cosanota.

alTesoro orastacrescendo l'interes-

sesuun’altraarimasu cui possono conta-
re i transalpini nella difesa degli asset
strategici nazionali. Una spada ben pil1
affilata della prima, che tral'altro & sotto
inchiesta delle autorita europee.

n Francia si chiama Fond
Stratégique d’Investisse-

ment (Fsi). E un fondo d’in-

vestimento costituito nel 2008
suiniziativa di Nicolas Sarkozy
e partecipato per una quota del
51% dalla Caisse des dépots et
consignations (Ja Cassadeposi-
ti d’oltralpe) mentre il 40% &
dell’Agenziadelle partecipazio-
nidello Stato. Unalevaprontaa
intervenire a sostegno del capi-
tale delle imprese francesi e
che & pronta a scattare nel caso
di scalate straniere, come & av-
venuto solo pochi giorni fa nel

odell’acquisizione del grup-

po Yoplait da parte dell’ameri-
cana General Mills (si vedaarti-
colosotto).

E a quel modello che si & co-
minciatoaguardare coninteres-
se al Tesoro. Non ¢’¢ ancoraun
progetto vero e proprio. Per il

mento sitrattadiidee, diipo-

tesi. Ma trale varie azioni che il
governo haintenzione dimette-
reincampo per frenarele scala-
te straniere questa del Fsi co-

minciaad apparire come quella
pit efficace. Come dire: il gatto
che ha artigli sufficentemente
affilati per prendereil topo.
Nell'ipotesiallo studio sitrat-
terebbe diunvero e proprio fon-
do nazionale di investimento in
imprese strategiche. Sarebbe
partecipato per P'appunto al
50%dalla Cassa depositi e presti-
ti e per il restante 50% diretta-
mente dallo Stato, magariconla
partecipazione di altri soggetti
intermedi. Un "gatto" pronto a
scattare per acquisire quote di
imprese private considerate
strategiche peril sistema econo-
mico italiano. Non aziende de-
cotte da salvare. E neppure le
tante Pmisane eassetate di capi-
tali, per le quali gidopera il Fon-
do italiano di investimento par-
tecipato dalla stessa Cdp e dalle
banche. Magruppi industrialiri-
conosciuticome asset importan-
tidel paese, che rischiano difini-
re sotto controllo non italiano.
L’intervento del fondo non
andrebbe necessariamente ad
acquisire quote dimaggioranza
odicontrollo, maservirebbe co-
me nucleo intorno al quale mo-
bilitare ancheil capitalismo pri-
vato,inmodo da centrare obiet-
tivi ambiziosi senza che questo
significhi una «pubblicizzazio-
ne» delle imprese interessate.
In fondo, si ragiona al Tesoro,
seil sistemaindustriale italiano
appare oggi cosi esposto € per-
ché & tramontato quel modello
pubblico/privato che vedeva
nell’lri e nella Mediobanca di
Cucciaibaluardiassolutidel ca-

pitalismoitaliano. Un’evoluzio-
ne positiva per molti versi, per-
ché ha aperto il mercato e per-
messo ascesa di nuovi sogget-
ti. Ma che ha lasciato il paese
pil esposto davanti alle scalate
straniere. Il fondo "alla france-
*se" servirebbe appunto a contri-
buire a rimediare a questa falla.
Non un baluardo, magari, ma
unatorre diavvistamento sl.

La strategia antiscalate che il
ministro Tremonti sta costruen-
do & composta comunque di
pit1 strumenti. Sta entrando nel
vivo in questi giorni il confron-
to con’Europa sullalegge fran-
cese che permette di difendere
le aziende dei settori strategici.
Domani sard a Roma il diretto-
regenerale del Mercato interno
dellaCommissione europea, Jo-
nathan Faull. Sul tavolo ci sara
lariproducibilita dellanormati-
vafrancese, nella consapevolez-
za da parte italiana, che 'Euro-
pa ha gia messo sotto inchiesta
quelle norme. Roma chiedera
in sostanza: 1a legge francese &
legittima o no? Se non o & 'Eu-
ropa rompa gli indugi e lo dica,
altrimenti ci sentiamo autoriz-
zati ad adottarla.

Sara I'Ecofin informale del 6
aprile ad approfondire la que-
stione. Ma anche al Tesoro san-
no che lalegge francese da sola
nonbasta certo aprendereil to-
po Lactalislanciato alla conqui-
sta di Parmalat. Si studiano per-
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cio altri interventi, come il raf-
forzamento per legge (attraver-
so un emendamento al decreto
che consente lo slittamento
dell’assemblea Parmalat) dei
poteri Consob in caso di cam-
bio di controllo oppure anche
un coinvolgimento di altri sog-
getti, daFintecna aInvitalia. |
Unastrategiadisistema, dun-
que, che vede comunque al cen-
tro dell’attenzione di Tremonti
il ruolo della Cassa depositi e
prestiti, pur nella consapevolez-
zadei limiti statutari e finanzia-
ri della Cdp. Non € un mistero,
del resto, che a Via XX Settem-
bre si & guardato e si guarda
all’istituto guidato da Giovanni
Gorno Tempini anche per altre
partite altrettanto strategiche,
come il sostegno patrimoniale
delle banche che dovranno raf-
forzare la propria capitalizza-
zione. Sia chiaro: ¢’é fiducia sul-
la capacita delle banche italia-
ne di rastrellare sul mercato le
risorse di cui hahno bisogno e
dungue sull’inutilita di un qua-
lunque intervento pubblico.
Maunarete di protezione diul-
tima istanza, un backstop pud
essereutile. Soprattutto se agiu-
gno il verdetto degli stress test
sugli istituti italiani dovesse ri-
velare una scarsita di capitale
piltampia del previsto.
©RIPRODUZIONE RISERVATA

LASTRATEGIA ANTISCALATE
Nuovi contatti tra 'Economia
eitecnici di Bruxelles

sulla legge francese

Tra le possibilita anche un
ruolo per Fintecna o Invitalia

Come funzionain Francia U’Fsi

STATO FRANCESE - -

. Fonds stratégique
- d'Investissefn

Utili netti 2010 Valore del portafoglio
Da dividendi, in miliardi In miliardi
0,64
INVESTIMENTI
Dati 2010
In miliardi di euro
Totale 2,4

Investimenti diretti

Investimenti dei fondi partner
Fsi-France Investissement

. Investimenti dei fondi
creati da Fsi

LE PARTECIPAZIONI
Superiori al 5%
Saur Séché
M., 5iche environnement
38,00 . 120,00% -
Stx Stx France Eiffage
Europe Cruise -
STX France Cruiss 33 0 =EIFFAGE |
Eutelsat
@ﬁ' eutelsat| communications ) o
£ Tdf . Assystem
b B

16,2

Per numero di imprese

Totale 426

France

J——
ALROPORTS L

agmczenre | Nominatif
7:4’0%
| Nexity

nexity |
544%

[Fonte: Rapport d’activité 2010
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Aumenti di capitale. [ dubbi det mercato
Si teme I'ingorgo
per le emissioni
di azioni bancarie

Alessandro Graziani
MILANO

s La decisione a sorpresa d
UbiBancadiprocedereaunau-
mento di capitale da un miliar-
do continua ad agitare il siste-
ma bancario. Se dopo il crollc
di martedj, ieri in Borsa i titol;
del settore hanno tenuto, restz
grande agitazione ai verticiban-
cari. L'approdo immediato di
Ubi Banca all'8% di Core Tier:
creaun oggettivo divario con il
resto delle banche medio-gran-
di, tutte posizionate sulivelliin-
feriori (anche perché Mps,
Bpm e Creval conteggiano i
Tremonti-Bond, che andranno
rimborsatientroil2013). «Le re-
gole dicono che I'obiettivo di
Basilea3 ¢ un Core Tier1del 7o
enoiaquelle ciatteniamo, ame-
no chele Autoriti noncidicano
che le regole ricambiano», &
I'opinione concordante dei vari
banchieri. Resta tuttaviail con-
fronto col mercato che, dopola
mossa di Ubi Banca, tiene nel
mirino le banche meno patri-
monializzate. E resta anche il
pressing di Bankitalia e Ministe-
1o dell’Economia, che spingo-
no perche chi deve ricapitaliz-
zarelo facciasubito e in ogni ca-
so prima degli stress test il cui
esito sara reso noto a meta giu-
gno.Le Autorita vogliono evita-
re in ogni modo che le prime
cinque banche domestiche
coinvolte negli stress test (Uni-
Credit, Intesa Sanpaolo, Mps,
Ubi Banca ¢ Banco Popolare)
possano anche solo essere sfio-
rate da una bocciatura. E dun-
due premono per ricapitalizza-
reintempi rapidi.

11 rischio che da due giorni
cominciaacircolare sul merca-
to, e di cui ovviamente dovran-
no tenere conto i vertici delle
banche, & quello di un ingorgo
diemissioni di azioni bancarie,
tutte concentrate da qui alla fi-
ne dell’anno. Forse anche per
questomotivo, daalcuni giorni
da Roma rimbalzano indiscre-
zioni di una possibile disponi-
bilitd della Cdp a garantire

Peventuale inoptato delle rica-
pitalizzazioni bancarie. Ipote-
sinon scontata nella sua attua-
zione, sia per le resistenze aun
ingresso dello Stato nel capita-
le delle banche (che potrebbe
essere temperato da una steri-
lizzazione dei diritti di voto)
sia perché eventualmente la
mossa andrebbe discussa a li-
vello Ue, escludendo che pos-

sa trattarsidi aiuti di Stato.
Inogni caso, in periodo di ti-
mori sui debiti sovrani, anche
lasolaipotesidiunadisponibili-
tadellaCdp a garantire I'inopta-
to degli aumenti bancari & ele-
mento distensivo per il merca-
to. Mail reale tema che si stan-
noponendoin queste oreimag-
giori banchieri italiani & 'even-
tuale remunerazione delle azio-
ni di nuova emissione. Agli at-
tuali valori di Borsa, e dovendo
procedere con "sconti" del
30~40%, la quantita di azioni da
emettere per raggiungere gli
obiettivifissatiéingente. Il Ban-
coPopolare, chehadapocoau-
mentato il capitale di due mi-
liardi, ha dovuto pii1 che rad-
doppiare il numero di azioni in
circolazione. Considerando
che la redditivita attesa non &
elevata, gliutiliperazione sono
destinatiaridursisensibilmen-
te. Ecco perché ai vertici delle
banche si stanno. studiando
nuove misure di efficienza, da
presentarsi.con i prossimi pia-
ni industriali. A partire dall’in-
corporazione delle varie ban-
che controllate nell’ambito dei
modelli federali originati dalle
aggregazioni degli ultimi dieci

anni e mai riorganizzati.

©RIPRODUZIONE RISERVATA

LO SCENARIO

Tempi stretti per le
ricapitalizzazioni, tutte
concentrate da qui

alla fine dell’anno

I bigal nodo degli stress test
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Intesa Sanpaolo
Fondazioni
nel capitale
di Banca
Prossima

MILANO
i.:2 Le fondazioni azioniste
di Intesa Sanpaolo pronte a
entrare nel capitale di Banca
Prossima, l'istituto dedicato
alle attivitano profit oggicon-
trollato al 100% dall’istituto
milanese. E quanto & emerso
nel corso di un incontro con
la stampa per la presentazio-
ne dell’attivita di Banca Pros-
sima. «Le fondazioni che non
hanno gia delle proprie strut-
ture del genere entreranno
conpiccole quote diminoran-
za nell'ordine del 10-15%» ha
sottolineato I'amministrato-
re delegato di Intesa Sanpao-
lo, Corrado Passera. LaFonda-
zione Cariplo ha gia delibera-
to di entrare con un investi-
mento di 12 milioni di euro e
quindi con una quota del 12%
e gli altri enti stanno valutan-
dounpassosimile. Nelle pros-
sime settimane si attende che
venga definito I'aspetto defi-
nitivo della banca dedicata al
terzo settore. '
Banca Prossima, che dopo
mille giorni di attiviti ha rag-
giunto 2 miliardi di masse in-
termediate e 13 mila clienti at-
tivi, & vicinaal pareggio opera-
tivo. «Siamo nella corsa fina-
le per il pareggio operativo, la
svoltasarinelle prossime set-
timane. In pii1 possiamo van-
tare una grande qualitd del
credito: abbiamo il 99,6% dei
crediti in bonis, quindi solo lo

0,4% deteriorato» ha spiega-
to Marco Morganti, ammini-
stratore delegato dell’istituto.

In particolare le masse in-
termediate a fine 2010 sono
aumentate dell'829% rispetto
alla fine del 2009 e nei primi
tre mesi di quest’anno sono
cresciute di ulteriori 250 mi-
lioni. Sempre sul fronte del
credito, quasi il 20% dell’ero-
gato ¢ diretto al Sud (38% al
centro-sud).

Quanto ai clienti, i 13 mila
di oggi rappresentano un in-
cremento del 64% rispetto al
2009, cOn 1.500 nuovi clienti
nel primo trimestre del 2011
Di questi una fetta importan-
te & costituita dalle cooperati-
ve sociali. Per loro la banca
ha avviato oggi I'iniziativa

«Salvastipendi» in collabora--

zione con Cooperfidi Italia
per garantire il pagamento

‘dei dipendenti delle imprese

no profit liquidando le fattu-
re, anche scadute, vantate
versolapubblicaamministra-
zione. La crisi - ha sottolinea-
to Morganti - ha ampliatoiri-
tardi di incasso dei crediti
che le cooperative sociali in
Italia vantano nei confronti
della pubblica amnministra-
zione: si tratta di 25 miliardi
sul totale di 37 miliardi di de-
biti commerciali della pubbli-
caamministrazione.

Mo.D.
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La rivolta
in Bankitalia
contro 1 tagl

ROMA — L’austerity arriva anche in
via Nazionale. La Banca d'Ttalia si &
infatti allineata al blocco triennale delle
retribuzioni e al taglio degli stipendi
pill elevati stabilito per la Pubblica
Amministrazione dai provvedimenti
del governo sul contenimento della
spesa pubblica integrati poi dal
Milleproroghe. Il Consiglio Superiore
della Banca ha cosi deciso di bloccare
per tutti i dipendenti gli adeguamenti
economici di carattere generale per il
periodo 2011-2013 e di ridurre le
retribuzioni sopra i go mila euro del 5%
per la parte eccedente tale cifra fino ai
150 mila euro e del 10% per la parte
oltre i 150 mila euro. Interrompendo la
trattativa coi sindacati avviata sei mesi
fa, «Non potevamo pili rinviare»,
hanno spiegato a Palazzo Koch a fronte
della protesta dei sindacati che con la
Fabi hanno subito annunciato «I’ampia
mobilitazione del personale di ogni
ordine e grado» giudicando la
decisione «lesiva dell'autonomia
dell'istituto». Si tratta di un
«provvedimento eccezionale», passato
all’esame della Bee, che potra rientrare
se verranno modificate le norme del
Milleproroghe e comunque quando ne
saranno esauriti gli effetti, spiegano
ancora in Banca d'Ttalia dove resta la
convinzione di poter mantenere in
piedi il dialogo col sindacato con cui &
in corso un ampio negoziato sulla
previdenza complementare, sulla
riforma delle carriere e sull’efficienza
aziendale. I taglio degli stipendi del
personale della Banca d'Italia é stato
comungque preceduta dalla autonoma
decisione del governatore Mario Draghi
e degli altri componenti del Direttorio
di tagliarsi del 10% la retribuzioneé T

Ta.

© RIPRODUZIONE RISERVATA
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ALLARME_UN'ORGANIZZAZIONE INTERNAZIONALE HA FALSIFICATO 1.000 MLD DI TITOLI DEL TESORO USA

DI ANDREA BASs1

a domanda qualcuno se I’era
posta oltre un anno ¢ mezzo
fa, quando alla frontiera con
la Svizzera furono fermati due
cittadini giapponesi con una vali-
gia carica di bond americani falsi.
Quanti sono i titoli Usa contraffatti
in giro e a che cosa servono? Al-
lora le Fiamme Gialle misero le
mani su 134 miliardi di dollari in
Treasury falsi, anche se per sta-
bilirne I’autenticita fu necessario
attendere gli emissari della Fed e
dei servizi segreti Usa. La storia
si era ripetuta solo qualche mese
dopo, quando a Malpensa furono
fermati due filippini con una vali-
gia piena di T-bond contraffatti. [
finanzieri ne trova-
rono per ben 180
miliardi di dollari.
Cifre esorbitanti,
ma che sono una
frazione di quanto
scovato e seque-
strato dalle Flamme
Gialle a seguito di
una lunga inchiesta
condotta dal sosti-
tuto procuratore del
Tribunale di Roma,
Stefano Fava.

La trama assomiglia a
quella di una spy story
che coinvolge Vaticano,
Ior, Banca Mondiale e
tutti i principali istitu-
ti di credito mondiali,
con viaggi tra Dubai
¢ la Malesia; e non ¢

escluso che sul caso
possa accendere un faro anche
la Banca d’Italia. 11 dato certo,
perd, ¢ il sequestro di 20 falsi
International Bill of Exchange
(Iboe), titoli di credito del Te-
SOr0 statunitensi, per un valore
complessivo di 565 miliardi di
dollari. I dato piu allarmante,
tuttavia, € che mancano all’ap-
pello altri 18 di questi titoli che,
presumibilmente, sono finiti nel
circuito finanziario legale. E
I’importo di quelli finiti nei
caveau delle banche potrebbe
non essere lontano da quello
det titoli sequestrati. A met-
tere in allerta le autorita ita-
lidne sulla truffa erano stati
gli stessi servizi segreti sta-
tunitensi, spiegando che gli
unici titoli cartacei emessi
dal governo americano
sono i saving bond. Tutti
gli altri sono elettronici. I1
dipartimento del Tesoro, poi,
aveva anche fatto sapere di cono-
scere i titoli oggetto dell’inchiesta,
perché un’indagine simile era in
corso anche negli Stati Uniti.
Il capo dell’organizzazione, se-
condo le accuse della Procura,
sarebbe Vittore Pascucci, che gia
in passato, stando agli atti, avreb-
be subito accuse per associazione
mafiosa, riciclaggio, esercizio il-
lecito dell’at-
tivita finanziaria e introduzione
di moneta falsa. A fornire i titoli
contraffatti, invece, sarebbe stato
un cittadino americano, Jonathan
Todd Clinard. Durante una per-
quisizione effettuata presso un
altro indagato, Ivo Sobrero, la

Bomba T-bond falsi in banca

La Procura di Roma sequestra 565 miliardi di dollari in obbligazioni contraffatte. Ma nelle casse
degli istituti ce ne sarebbero altrettanti. E 18 miliardi potrebbero essere finiti nel circuito legale
(Bassi e Sommella alle pagg. S

UN'ORGANIZZAZIONE INTERNAZIONALE CERCAVA DI DEPOSITARLI IN BANCA E POISCONTARLI

Bomba T-bond falsi sulle banche

Un’indagine della Procura di Roma scova e sequestra 565 mld di dollari di titoli contraffatti. Ma nei forzieri
degli istituti potrebbero essercene altrettanti. E stavano perfino per essere utilizzati per comprare la Roma

Guardia di Finanza ha sequestra-
to I’originale di una due diligence
di Clinard, con la quale dinanzi a
un notaio inglese si attesta 1’au-
tenticita dei 38 Iboe. Non solo. E
stato sequestrato un appunto do-
ve accanto a ogni titolo ¢ indicata
genericamente la banca o il Pae-
se nel quale il titolo contraffatto
¢ stato depositato o negoziato (si
legge, per esempio, Operazione
Lamine, Dubai, Banca Nica-
ragua, Said, Malesia, Heisse,
Banca dell’Est, Umbra Do-
mini, Roma, Monaco). In-
somma, una parte dei titoli
sarebbe stata immessa con
successo nel circuito legale.

In che modo?
Il modus operandi della
banda era abbastanza sem-
plice. Innanzitutto trovare
un istituto depositario dove
aprire un conto titoli sul quale
far transitare gli Iboe contraffat-
ti. Un’operazione non proprio
semplice, considerando che
il taglio dei bond era sempre
nell’ordine delle centinaia di
milioni di dollari. Il secondo
passaggio era quello di scontare
il titolo presso un altro istituto,
accontentandosi a volte di in-
cassare anche solo tra il 15% e il
20% del valore facciale. L’orga-
nizzazione era decisamente attiva.
In alcune intercettazioni (come

_riportato da Il Giornale di ieti) &

spuntato perfino il nome di Ales-
sandro Profumo (gli imputati lo
chiamano Coco Chanel), perché
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Unicredit sarebbe stata interessa-
ta all’operazione. Probabilmente
niente di pit di una millanteria,
perché tutto si ¢ poi concluso con
un buco nell’acqua.

Piu concreta, invece, si & dimo-
strata una trattativa intavolata a
Dubai, dove ¢ stata costituita una
Joint venture con la societa araba
Al Rhaba Holding e, successiva-
mente, tra quest’ultima e la ma-
lesiana Kosmo Seraya Sdn Bhd
che avrebbe dovuto garantire lo
sconto dei titoli. Secondo quan-
to ricostruito dagli investigatori
tramite le intercettazioni, poi,
parte dei proventi avrebbe dovu-
to essere accreditata su un conto
dello Ior intestato alla fondazione
ecclesiastica In veritate et Chari-

tate (Ivec) gestita, scrivono i pm,
da monsignor Francesco Cucca-
rese (che non risulta indagato).
L’operazione, in realta, era mol-
to complessa. Al Rhaba doveva
consegnare i titoli a Kosmo che,
a sua volta, li avrebbe avuti nella
sua disponibilita fino al 31 marzo
2011, pagando il 70% del valo-
re facciale (in questo caso circa
1 mld di dollari). L’accordo, in
realta, non & stato poi rispettato
e I'affare ¢ saltato. A volte i titoli
sarebbero stati usati invece come
collaterale in altre operazioni, so-
prattutto immobiliari (ne & citata
una: Le Cremalliere).

Ma P’indagine si & sovrapposta
addirittura anche con quelle sulla
compravendita della Rorna da par-
te della cordata che faceva capo a
Vinicio Fioranelli. I titoli, secon-
do le intercettazioni, avrebbero
dovuto servire da provvista per
I’affare. I contatti con il mondo
bancario da parte della cricca dei
bond falsi, sono stati decisamente
estesi: dal Santander, a Barclays,
all’ Arab Bank, a Jp Morgan, con-
tatti ci sarebbero stati persino con
la Banca Mondiale e con la Banca
centrale rumena. Le Fiamme Gial-
le hanno anche sequestrato docu-
menti che attestavano ii deposito
di 500 milioni di dollan di Iboe
presso la filiale di Cuneo di Fi-
nanza e Futuro (gruppo Deutsche
Bank). (riproduzione riservata)
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Ancora polemiche sui tassi usurari

B Variazioni modeste per i tassi di interesse effettivi globali medi di
mutui e prestiti rilevati dalla Bankitalia nel quarto trimestre 2010 dai
quali si ricavano i tassi usurari in vigore fino al 30 giugno 201 1. In
particolare prosegue la discesa dei tassi per gli scoperti fino a 1.500 euro
(-65 punti base) e quelli legati alla cessione del quinto dello stipendio
(-57 bp). Tassi medi in crescita, invece, per il credito revolving fino
a 5 mila euro (+11 bp) e per i mutui ipotecari, che salgono al 4,68%
se tasso fisso (+49 bp) e al 2,79% se indicizzati (+11 bp). Per i mutui
i tassi usurari si portano quindi al 7,02% per il tasso fisso ¢ al 4,18
per il variabile. Ancora troppo bassi secondo le banche che chiedono
un innalzamento delle soglie in vista del previsto rialzo del costo del
denaro da parte della Bee gia in aprile. I problema & che i tassi usurari
vengono calcolati sulla base dei valori passati, senza tener conto di
possibili rialzi. Da tempo le banche chiedono una revisione della legge
sull’'usura perché a questi tassi il rischio legato ai mutui non & ripagato
viste le sofferenze in aumento e i costi della raccolta. Lo stesso gover-
natore della Banca d’Italia, Mario Draghi, ha dichiarato che I’attuale
legge anti-usura pud essere migliorata, fissando una soglia pill alta in
caso di tassi bassi, e viceversa. (riproduzione riservata)

Teresa Campo
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DI DEBORA ALBERICI

inea dura della Cassa-
zione contro le cartiere.
Sono infatti sottoponibili
a confisca per equivalen-
te i beni dell'indagato anche se
amministrati da un trust. Lo ha
stabilito la Suprema corte che,
con la sentenza n. 13276 del 30
marzo 2011, ha respinto il ricorso
di un 54enne milanese coinvolto
in un giro di cartiere e accusato,
fra I'altro, di aver emesso fatture
false. Luomo aveva affidato al
trust tuttiisuoi beni ma di fatto
ne aveva conservato la disponi-
bilita perché lui era il trust.

Questo elemento & stato suf-
ficiente ai giudici della quinta
sezione penale per confermare
la misura restrittiva. Cosa che
non sarebbe potuta avvenire in
un processo civile dove Iinter-
posizione del trust ha un valore
completamente diverso.

Le motivazioni contengono
una serie di chiarimenti inte-
ressanti sull’istituto, nelambito
delle inchieste penali. In partico-
lare gli Ermellini hanno messo
nero su bianco che «in proposito,
& appena il caso di osservare che
il trust, tipico istituto di diritto
inglese, si sostanzia nell’affida-
mento a un terzo di determinati
beni perché questi li amministri
e gestisca quale proprietario (nel
senso di titolare dei diritti cedu-
ti) per poi restituirli, alla fine
del periodi di durata del trust,
ai soggetti indicati dal dispo-
nente». Non solo. «Presupposto
coessenziale alla stessa natura
dellistituto & che il detto dispo-
nente perda la disponibilita di

quanto abbia conferito in trust,
al di 1a di determinati poteri che
possano competergli in base alle
norme costitutive». Di piu. Se-

condo Piazza Cavuor tale condi- -

zione ¢ ineludibile al punto che,
ove risulti che la perdita del
controllo dei beni da parte del
disponente sia solo apparente, il
trust & nullo (sham trust) e non
produce Peffetto segregativo che
gli & proprio.

Insomma, questa circostanza
«di mera apparenza, che sul ver-
sante civilistico sarebbe causa di
radicale nullita». Dunque, <la co-
stituzione in trust sarebbe stato
mero espediente per creare un
diaframma tra patrimonio per-
sonale e proprieta costituita in
trust, con evidente finalita elu-
siva delle ragioni creditorie di
terzi, comprese quelle erariali».
Se tale tra la finalita dell'ini-
ziativa, risulta irrilevante, con-
trariamente a quanto assume
la difesa, che il trust sia stato
costituito il 2.11.2010, quando
I'uomo non sapeva neppure di
essere indagato. Infatti, si legge
nel passaggio immediatamente
successivo, «presupposto per
la confisca di cui & che la det-
ta misura - e, dunque, anche il
sequestro preventivo ad essa
direttamente funzionale - ri-
guardi, nella speciale ipotesi
della confisca per equivalente,
beni o altre utilita di cui il reo
(in questo caso I'indagato) ha la
disponibilitad anche per inter-
posta persona fisica o giuridica
per un valore corrispondenti al
prodotto, profitto o prezzo del
reato».

La Corte di cassazione con una sentenza sceglie la linea dura contro le societa cartiere

Confisca per i beni gestiti dal trust

Misure cautelari per equivalente sulle disponibilita in gestione
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IN I SIDE

Stress test, in arrivo a Bankitalia

1 primi risultati delle banche

ROMA -Le prime indicazioni sui risultati degli stress test
delle banche italiane sono in arrivo in Bankitalia. Per
martedi 6, secondo quanto risulta a I/ Messaggero, Intesa
Sanpaolo, Unicredit, Mps, Banco Popolare e Ubi dovreb-
bero trasmettere a via Nazionale le prime simulazioni
compiute sulla base degli indicatori e degli scenari forniti
nelle scorse settimane. La data ¢ meramente indicativa e
non un termine tassativa di un percorso gestita a livello
internazionale dal’Eba che dovra concludersi per la fine
di giugno. D’altro canto le banche italiane che rientrano
nel campione delle 88 istituzioni europee sottoposte alle
prove da sforzo, devono ancora ricevere dall’Eba alcuni
indicatori fondamentali, tipo la nozione di “capitale”
assunto comeriferimento. L’esercitazione ¢ compresa tra
marzo e giugno. Dopo una serie di controlli nazionali tutti
i risultati saranno presentati a livello centrale per I’Eba.
Questi risultati saranno sottoposti a un ampio controllo
della qualita e processo direvisione tra pari che comporte-
ra ulteriori interazionicon le autorita nazionali di vigilan-
za ¢ le banche interessate. L'ultima serie di risultati
saranno esaminati dal consiglio di amministrazione della
dell’Eba e dalle autorita di vigilanza ai primi di giugno,
prima della pubblicazione finale.

r. dim.

© RIPRODUZIONE RISERVATA
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natocismo, tribunali

alla carica. Contro le

banche. Dopo Treviso e

Benevento e Ancona (si
veda articolo a fianco), infatti,
anche il Tribunale di Marsala e
quello di Ivrea si sono schierati
contro il decreto mille proroghe e
lanorma «pro banca» che punta a
cancellare i diritti dei correntisti
bancari a vedersi rimborsare gli
interessi frutto della capitalizza-
zione trimestrale degli stessi. Il
correntista di Marsala ha otte-
nuto il rimborso di € 35.000,00
e quello di Ivrea di € 15.000,00.
Insomma, ungo lo Stivale si va
quotidianamente rafforzando un
orientamento favorevole ai cor-
rentisti.

La legge inserita nel mille pro-
roghe interviene sui termini di
prescrizione e prevede che «nel-
le operazioni bancarie regolate
in conto corrente, art. 2935 del
Codice Civile (che determina la
decorrenza della prescrizione del
diritto ad agire) si interpreta nel
senso che la prescrizione relativa
ai diritti nascenti dalla annota-
zione in conto inizia a decorrere
dal giorno della annotazione stes-
sa.».

Con queste due righe, di fatto,
si specifica che sarebbe prescritto
il diritto al rimborso per tutte le
somme «annotate» negli estratti
conto antecedenti al 2001, corri-
spondenti proprio al momento in
cui la capitalizzazione degli inte-
ressi e tornata ad essere legale.
In tal modo la quasi totalita delle
somme richieste e richiedibili a
rimborso verrebbe spazzata via
con un «colpo di spugna». Ma i
Tribunali non sembrano d’ac-
cordo e continuano a seguire le
indicazioni offerte non pit di tre
mesi fa dalle Sezioni Unite della
Cassazione, secondo cui la pre-

scrizione, ossia il decennio entro
il quale tutti i correntisti possono
richiedere i rimborsi per gli adde-
biti operati in tutto il periodo del
rapporto, inizia a decorrere dalla
chiusura del conto. «Solo cinque
giorni dopo la approvazione del
«milleproroghe», il Tribunale di
Treviso, con una prima importan-
te sentenza, ha ritenuto la legge
non applicabile alle azioni di ripe-
tizione di indebito, condannando
una banca a rimborsare ad una
societa € 45.000,00», afferma Pav-
vocato Franco Fabiani di Como, «
successivamente altri due clienti,
con le sentenze del Tribunale di
Marsala e del Tribunale di Ivrea
si sono visti confermare le rispet-
tive domande. E molto importante
sottolineare» , continua Fagiani, «
che a fronte di tali decisioni, tutte
conformi nell’accogliere le ragioni
di inapplicabilita della legge - e
che persino superano le pur rile-
vanti questioni di incostituzionali-
ta gia recepite
da un Giudice
del Tribunale
di Benevento |
che ha rinviato !
d'ufficio la leg-
ge alla Corte
Costituzionale
- nessuna sen-
tenza si & pro-
nunciata nel
senso contrario
accogliendo i
termini di pre-
scrizione cosi
come indicata
dalla nuova
legge.». Il brac-
cio di ferro tra
correntisti e
banche procede serrato, insomma,
in attesa di una pronuncia da par-
te della Corte costituzionale.

Proseguono le prese di posizione dei giudici contro le nuove disposizioni salva-banche

Anatocismo, tribunali alla carica

Anche a Marsala e Ivrea riconosciuti i diritti dei correntisti




ItaliaOggi

31-MAR-2011
da pag. 35

L'ANALISI/ IL CASO ANCONA

Cassazione prevalente

A neanche un mese dall’ap-
provazione del decreto «mille
proroghe», nel cui calderone
era stata inserita anche la c.d
norma «salva banche», oltre

a fioccare i primi ricorsi, pro-
mossi dalle associazioni dei
consumatori, sulla costituzio-
nalita della previsione in esso
contenuta riguardo Pinterpre-
tazione dell’art. 2935 cod. civ.
sulla decorrenza dei termini di
prescrizione per la richiesta di
rimborso degli interessi ana-
tocistici, iniziano ad arrivare
anche le prime decisioni che
dichiarano la norma inappli-
cabile.
A stoppare il cammino della
legge € stata la Corte d’appello
di Ancona che, con un’ordinan-
za del 3 marzo 2011, ha fornito
un’interpretazione dell’art. 2,
comma 9, del milleproroghe
(legge n. 47 del 26 febbraio)
che pare essere lontana da
quello che il legislatore (in re-
alta senza grandi lavori pre-
paratori, dato che il Decreto,
come noto, non & neanche pas-
sato preliminarmente dalle
Commissioni competenti) si
aspettava con I'approvazione
del provvedimento.
11 collegio marchigiano, infat-
ti, si esprime favorevolmente
alle aspettative degli utenti
bancari rilevando che & dai
«pagamenti» che sorgono dei
diritti in capo agli utenti e che
€sSi non possono essere para-
gonati alle semplici annotazio-
ni che sono, e rimangono, delle
semplici operazioni contabili
interne del sistema bancario.
L'emendamento governativo
approvato con la fiducia sta-
bilisce infatti che i termini di
prescrizione non iniziano a
decorrere dalla chiusura del
conto ma, ignorando comple-
tamente quanto piu volte ri-
badito dai giudici di merito e
dalla Corte di Cassazione, dal
momento dell’addebito della
banca, facendo cosi accorciare
enormemente il tempo per ri-
chiedere al giudice il rimborso
degli interessi pagati ma non

dovuti.

Richiamando la sentenza

della Corte di cassazione n.

24418/10, 1a Corte d’appello
di Ancona ha, nella sua or-
dinanza, escluso
che i termini per
: esercitare il dirit-
"'to alla ripetizione
possano iniziare a
- decorrere da una
:semplice opera-
zione contabile,
quale 'addebito
della capitalizza-
‘zione degli inte-
 ressi. Non solo. Al-
tra connotazione
letterale avrebbe
dovuto avere la
_norma per ricon-
‘durre la decorren-
. za del temine di
_prescrizione dalla
‘sola annotazione
che, da sola, non «abilita alla
ripetizione dell'indebito».
Secondo il Collegio, dunque,
alla luce di tali principi, la
decorrenza del termine pre-
scrizionale per richiedere il
rimborso degli interessi inde-
bitamente pagati, continua a
decorrere, nonostante quanto
stabilito nel maxiemenda-
mento, dalla effettiva chiusu-
ra del conto corrente.
Ultimo punto, toccato dai
giudici marchigiani e di fon-
damentale importanza per i
correntisti che hanno iniziato
azioni risarcitorie di interes-
si anatocistici indebitamente
pagati, riguarda la dichiarata
irretroattivita della disposi-
zione normativa. La Corte ha
ritenuto e pertanto esplicita-
mente dichiarato che il prov-
vedimento legislativo «non
pud certo introdurre, retroat-
tivamente, Peffetto estintivo
del diritto azionato», salvan-
do, dunque, tutte le cause in
essere. Pare dunque che la
battaglia dei correntisti sia
tutt’ora aperta e, a giudicare
da tali provvedimenti, per le
banche & molto dura da vince-
re ameno che non si permetta
lo stravolgimento dei principi
fondamentali dell'ordinamen-
to.

Barbara Persano
——— O Rinmduznno ricornnto B
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